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FASB propone contabilidad
alternativa para las compaiiias
privadas

Por Adrian Mills, Abhinetri Velanand, Paul Josenhans, y Sean Prince, Deloitte &
Touche LLP.

El 1 de Julio de 2013, FASB emiti6é para comentario del publico tres Accounting
Standards Updates (ASUS) propuestos que permitirian que las compaiiias privadas
simplifiquen su presentacién de reportes segun los US GAAP mediante usar
enfoques alternativos para contabilizar (1) los activos intangibles adquiridos en una
combinacién de negocios, (2) la plusvalia, y (3) ciertos tipos de swaps de tasa de
interés. Los enfoques alternativos tienen la intencién de reducir el costo y la
complejidad de la informacion financiera al tiempo que contindan proporcionando
informacion util para la toma de decisiones de los usuarios de los estados
financieros de la compafiia privada.

Una instantanea de las ASU propuestas

Tema Las propuestas:

Activos Estrecharian los tipos de activos intangibles reconocidos en

intangibles una combinacién de negocios a generalmente los que
satisfagan el criterio contractual-legal.

Plusvalia Permitirian la amortizacion de la plusvalia, requeririan la
prueba del deterioro solamente a partir de eventos
originadores, y simplificarian la realizacion de la prueba de
deterioro de la plusvalia.

Swaps de Ofrecerian enfoques que resultarian en el reconocimiento de

Fatsa de los gastos periédicos por intereses que sea consistente con el

interés

de los empréstitos a tasa fija.
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Antecedentes

Desde su formacion el afio pasado, el Private Company Council (PCC) ha tenido la
tarea de mejorar el proceso de emision del estandar de contabilidad para las
compafiias privadas y, de manera especifica, evaluar si para tales compafiias se
requieren alternativas a los US GAAP existentes y propuestos. En respuesta a los
esfuerzos de divulgacion, el PCC ha propuesto y FASB subsiguientemente ha
endosado — en el contexto de la estructura para la toma de decisiones sobre la
compaiifa privada® - los enfoques alternativos de contabilidad simplificados que se
discuten en este Heads Up. Ademas, en la préxima reunién del PCC a realizarse en
julio, el PCC y FASB planean discutir el alivio potencial para las compafiias que
apliquen el modelo de consolidacién de la entidad de interés variable a los acuerdos
de arrendamiento de control comun.

Los enfoques alternativos de contabilidad contenidos en las ASU propuestas son
opcionales y generalmente disponibles para cualquier compaifiia privada, la cual ha
sido descrita como la entidad que no es “compafiia que se negocia publicamente” ni
“entidad sin animo de lucro” (tal y como se definen en el Glosario Maestro de la
FASB Accounting Standards Codification (ASC)). En conjunto con la emisién de las
ASU propuestas, FASB ha solicitado retroalimentacion sobre la definicion del
término “entidad de negocios publica,” que se espera que reemplace al término
“entidad que se negocia publicamente.” FASB tentativamente ha decidido que una
entidad calificaria como entidad de negocios publica si satisface cualquiera de los
siguientes criterios:?

e  “Estarequerida a registrar o presentar estados financieros con la
Securities Exchange Commission.”

o  ‘“Estarequerida a registrar o preparar estados financieros con una agencia
regulatoria en preparacion para la venta de valores o para los propoésitos
de emitir valores.”

e “Ha emitido (0 es un conducto para deudores de bonos) valores no-
restringidos que puedan ser negociados en una bolsa o en un mercado
sobre-el-mostrador.”

e  “Sus valores no tienen restricciones, y esta requerida a proporcionar
estados financieros US GAAP que estén publicamente disponibles sobre
una base periddica en conformidad con un requerimiento legal o
regulatorio.”

Nota del editor: Ademas de definir entidad de negocios publica (y por lo tanto
cuéles compaifiias privadas son elegibles para la contabilidad alternativa
propuesta), el personal de FASB planea valorar si cualesquiera elementos de las
ASU propuestas deben ser extendidos a las compafiias publicas o a las
organizaciones sin animo de lucro. Ademas de comentar sobre las ASU
propuestas FASB le ha solicitado a los constituyentes retroalimentacién sobre
esta materia.

! El 15 de abril de 2013, FASB y PCC conjuntamente emitieron una invitacion a comentar sobre la version actualizada de la
estructura para la toma de decisiones sobre la compafiia privada. Los comentarios se recibieron hasta el 21 de junio de
2013. Para detalles adicionales, vea el Heads Up del 25 de abril de 2013, de Deloitte.

2 Vea el resumen de las decisiones de la junta para la reunién de FASB realizada el 6 de junio de 2013.
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Segun la orientacion
propuesta, las
entidades
potencialmente
reconocerian menos
activos intangibles y
mas plusvalia.

Activos intangibles adquiridos en una combinacion
de negocios

La orientacion propuesta les da a las compafiias privadas un enfoque alternativo
para la contabilidad del reconocimiento, medicién, y revelaciéon de los activos
intangibles adquiridos en una combinacién de negocios. Segin los US GAAP
actuales, los activos intangibles que satisfacen ya sea el criterio contractual-legal o
el criterio de separabilidad que se describe en la definicion de “identificable”
contenida en el Glosario Maestro de la ASC tienen que ser reconocidos y medidos a
valor razonable en la fecha de adquisicién. La contabilidad alternativa propuesta
requeriria que las entidades reconozcan sélo los activos intangibles que satisfagan
el criterio contractual-legal y que surjan de términos contractuales no-cancelables® u
otros derechos legales. Los intangibles que no satisfagan esos criterios revisados
(e.g., que solo satisfagan el criterio de separabilidad) no serian reconocidos. Las
entidades, por lo tanto, potencialmente reconocerian menos activos intangibles y
mas plusvalia (dado que la plusvalia es un activo residual segun la orientacion
propuesta).

El Apéndice A contiene un diagrama de flujo que esboza la aplicacion de la
contabilidad alternativa propuesta para el reconocimiento y la medicién de los
activos intangibles. La ASU propuesta no extenderia ni enmendaria la orientacién
sobre como las entidades subsiguientemente miden o prueban por deterioro los
intangibles reconocidos (de vida indefinida o de vida finita).

Nota del editor: Los intangibles contractuales-legales tales como marcas
registradas o nombres comerciales, nombres de dominio, franquicias, 6rdenes de
pedidos, tecnologia patentada, software licenciado, secretos comerciales, y
contratos con clientes serian reconocidos segun la contabilidad alternativa
propuesta. Los activos intangibles tales como listas de clientes, relaciones no-
contractuales, tecnologia no-patentada y secretos comerciales, procesos o
recetas no registrados que solamente satisfagan el criterio de separabilidad (pero
no el criterio contractual-legal) segun los actuales US GAAP no serian
reconocidos por separado a valor razonable. En lugar de ello, serian reconocidos
como parte de la plusvalia segun la estructura de contabilidad propuesta.

La ASC 350* requiere que las entidades inicialmente reconozcan los activos
intangibles a valor razonable. Sin embargo, segun la propuesta al determinar el valor
razonable de los intangibles con términos contractuales no cancelables las
entidades no considerarian las potenciales renovaciones o cancelaciones. No
obstante ello, continuarian midiendo los activos intangibles reconocidos que surjan
de otros derechos legales que no sean contractuales, haciéndolo de acuerdo con la
ASC 820 o con una base que incorpore todas las expectativas del participante en el
mercado.

Las compaiiias privadas continuarian aplicando los requerimientos de revelacion
existentes en los US GAAP para los activos intangibles reconocidos segun la
contabilidad alternativa propuesta. La propuesta también requeriria que las
entidades elijan adoptar la contabilidad alternativa propuesta para revelar la

3 Segun la ASU propuesta, un término contractual no-cancelable es la parte de un contrato que es cancelable s6lo segun
cualquiera de las siguientes circunstancias: (1) “a opcién del adquiriente, pero no a opcion de la contraparte”; (2) “a opcion
de la contraparte pero con una sancién en tal cantidad que la cancelacién sea remota a la fecha de adquisiciéon”; (3) “a partir
de la ocurrencia de alguna contingencia remota”; o (4) “a partir de que el adquiriente participe en un nuevo contrato con la

misma contraparte.”

Para los titulos de las referencias ASC, vea “Tittles of Topics and Subtopics in the FASB Accounting Standards

Codification,” de Deloitte.
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A las compafiias
privadas se les
permitiria amortizar la
plusvalia sobre una
base de linea recta
durante la vida util
(sin exceder 10 afnos)
del activo primario
adquirido en una
combinacion de
negocios.

siguiente informacion cualitativa:

e ‘“Lanaturaleza de los activos intangibles identificables adquiridos en una
combinacién de negocios pero no reconocidos por separado de la
plusvalia como resultado de la aplicacién de la alternativa de contabilidad.”

e  “Por cada activo intangible contractual principal reconocido y medido
segun la alternativa de contabilidad, una descripcién del acuerdo
incluyendo su término no-cancelable y la base para la determinacion del
valor.”

Nota del editor: Las compafiias privadas que elijan la contabilidad alternativa
para los activos intangibles estarian requeridas a aplicar todos los requerimientos
de reconocimiento, medicion y revelacion de la ASU propuesta. Ademas, el PCC
y GASB han solicitado retroalimentacion sobre si la ASU propuesta debe requerir
que las compafiias privadas que elijan adoptar la contabilidad alternativa para los
intangibles también adopten la contabilidad alternativa para la plusvalia.

La ASU propuesta sefiala que las comparfiias privadas que elijan adoptar la
contabilidad alternativa estarian requeridas a aplicar prospectivamente la ASU
propuesta a todos los activos intangibles que surjan de nuevas combinaciones de
negocios. se permitiria la adopcién temprana.

Plusvalia

Segun la orientacion propuesta, las compaiiias podrian elegir la contabilidad
simplificada para lo siguiente:

e  Amortizacion de la plusvalia - A las compafiias privadas se les permitiria
amortizar la plusvalia sobre una base de linea recta durante la vida util
(sin exceder 10 afios) del activo primario® adquirido en una combinacion
de negocios.

e  Frecuencia de la prueba por deterioro — A las compafiias privadas se les
permitiria probar por deterioro la plusvalia solo cuando ocurra un evento
originador en lugar de tener que realizar la prueba anualmente (0 mas
frecuentemente si existen indicadores de deterioro), tal y como
actualmente es requerido.

e  Método de la prueba por deterioro — Las compafiias privadas ya no
necesitarian gastar recursos identificando y probando por separado la
plusvalia para las distintas unidades de presentacién de reportes porque
la unidad de cuenta para la plusvalia seria a nivel de la entidad méas que a
nivel de la unidad que reporta. Ademas, la ASU propuesta eliminaria el
paso 2 de la prueba por deterioro de la plusvalia. En lugar de ello, las
entidades medirian el deterioro de la plusvalia como el exceso del valor en
libros de la entidad sobre su valor razonable (i.e., usando la medicién
contenida en el paso 1 de la prueba por deterioro de la plusvalia segun los
US GAAP actuales contenidos en la ASC 350-20).

° Segun la ASU propuesta, un activo primario es el “activo tangible o intangible de larga vida identificable principal que sea
el activo mas importante del cual el negocio adquirido derive su capacidad de generacion de flujos de efectivo.”



Las compaiiias
privadas continuarian
aplicando los
requerimientos de
revelacion existentes
en los US GAAP
actuales para la
plusvalia.

Nota del editor: Las alternativas de contabilidad propuestas reducen de manera
importante el costo y las complejidades asociadas con el reconocimiento y la
valoracion continua del deterioro de la plusvalia. Dado que la plusvalia (1) s6lo
seria probada por deterioro a partir de la ocurrencia de un evento generador, (2)
seria amortizada durante una vida Util corta, y (3) seria valorada por deterioro a
nivel de la entidad mas que a nivel de la entidad que reporta, el nimero de los
calculos del deterioro de la plusvalia realizados por las compafiias privadas seria
reducido. Ademas, si la plusvalia se deteriora, la cantidad del deterioro seria
calculada con base en los requerimientos existentes contenidos en el paso 1 de
la ASC 350-20, lo cual eliminaria las complejidades asociadas con la aplicacién
del paso 2 de la prueba por deterioro de la plusvalia contenido en la ASC 350-20
(i.e., la asignacion hipotética del precio de compra a los activos y pasivos
individuales diferentes a la plusvalia para determinar la cantidad del deterioro de
la plusvalia.

Las compairiias privadas continuarian aplicando los requerimientos de revelacion
existentes contenidos en los US GAAP actuales para la plusvalia. Dado que la ASU
propuesta permite la amortizacion de la plusvalia, las compafiias privadas que elijan
la contabilidad alternativa estarian requeridas a revelar la plusvalia amortizable
haciéndolo de una manera similar a la revelacién de los otros activos intangibles de
vida finita seglin la ASC 350. Segun la ASU propuesta, las entidades también
estarian requeridas a revelar la vida Gtil promedio para la plusvalia amortizable y la
base usada para determinar la vida util, incluyendo una descripcién del activo
primario que usaron para determinar la vida util. El Apéndice B contiene un diagrama
de flujo para la decision, el cual esboza la aplicacion de la contabilidad alternativa
para la plusvalia.

Las compairiias privadas que elijan usar la contabilidad alternativa para la plusvalia
estarian requeridas a aplicar prospectivamente la ASU propuesta a toda la plusvalia
existente (i.e., comienzo de la amortizacion) y a cualquier nueva plusvalia resultante
de futuras combinaciones de negocios. Se permitiria la adopcién temprana.

Swaps de tasa de interés

Las compaiiias privadas que deseen emitir deuda a tasa fija algunas veces no
pueden hacerlo a causa de que es prohibitiva en términos de costo. En lugar de ello,
emiten deuda a tasa variable y luego participan en un swap de tasa de interés, de
pago fijo, que reciben interés variable, para lograr el resultado econémico deseado.
Segun los US GAAP actuales, las entidades tienen que contabilizar la deuda emitida
por separado del swap de tasa de interés y generalmente tienen que medir la deuda
a costo amortizado y el swap de tasa de interés a valor razonable. El resultado es un
desajuste de la medicién contable que da origen a volatilidad en el estado de
ingresos de la compafiia privada a menos que se satisfaga el criterio estricto para la
contabilidad de la cobertura de los flujos de efectivo y se elija tal tratamiento.

Para hacer ello mas facil a las compafiias privadas que no sean instituciones
financieras® y que logren el tratamiento contable deseado sin tener que cumplir con
los requerimientos estrictos de la contabilidad de cobertura de los flujos de efectivo
de la ASC 815, la ASU propuesta esboza dos alternativas opcionales.

6 La ASC 942-320-50-1 define instituciones financiera como los “bancos, asociaciones de ahorro y crédito, bancos de
ahorro, cooperativas de crédito, compafiias financieras, y entidades de seguros.”



La primera alternativa, descrita como el “enfoque de instrumentos combinados,”
permitiria que las compafiias privadas contabilicen la deuda a tasa variable y el
swap de tasa de interés como un solo instrumento, combinado (i.e., una sola unidad
de cuenta) en la cara del balance general si se satisfacen todas las condiciones
siguientes:

1. “Tanto la tasa variable sobre el swap como la tasa de préstamo se base en
el mismo indice y tasa de interés” (e.g., la tasa en el swap y la deuda son
ambos LIBOR a tres meses).

2. “Los términos del swap son tipicos... y no hay piso o techo en la tasa de
interés variable del swap a menos que el préstamo tenga un piso o techo
comparable.” (FASB define “tipico” como “plan vainilla.”)

3. “Las fechas de re-fijacion del precio y de liquidacion para el swap y para el
préstamo coinciden o no difieren mas que por unos pocos dias.”

4. “El valor razonable del swap al inicio (esto es, en el momento de la
aplicacion..) es o esta cerca de cero.”

5. “El swap no es un swap que inicia un futuro.”

6. “La cantidad nocional del swap es igual a, o menor que, la cantidad
principal del préstamo.”

7. “El término del swap se aproxima al término del préstamo” (e.g., la deuda
a tasa fija de la compafiia y el swap de tasa de interés tienen ambos un
término de cinco afios).

8. “El swap es efectivo al mismo tiempo que el préstamo o dentro de unos
pocos dias” (e.g., la deuda a tasa fija de la compafiia y el swap de tasa de
interés tienen ambos una fecha efectiva de enero 1, 201X).

Nota del editor: Segun el enfoque del instrumento combinado, las compafiias
privadas no reconocerian en el balance general el swap de tasa de interés,
excepto por la causacioén del interés periodico que surja de la siguiente
liquidacion del swap. Mediante la aplicacion de este enfoque, la entidad, en
efecto (1) eliminaria el desajuste de contabilidad que de otra manera surgiria de
la medicién del swap a valor razonable y del préstamo a costo amortizado, y (2)
registraria la cantidad fija del gasto por intereses, haciéndolo en el estado de
ingresos en cada periodo de presentacion de reporte (el cual es el resultado
econémico deseado).

Segun el enfoque del Las compafiias privadas presentar!an los |nstrumento§ comblnaQos a costo
X amortizado en el balance general (i.e., el swap no seria reconocido a valor razonable
Instrumento tal y como tipicamente es requerido de un derivado). Revelarian (1) el valor de

Combinado, |aS quuida(.:i(’)n7 del swap, (?) I.os rrlétodos y supue;tos import’antes usados parg
o ; determinar el valor de liquidacion, y (3) la cantidad del préstamo que haya sido
companias prlvad adS NO  convertido en deuda a tasa fija [via el swap] y la cantidad que permanece variable, si

reconocerian en el lahay.

ba|an ce geﬂera| e| La compaiiia privada que elija aplicar el enfoque de los instrumentos combinados
tiene que aplicar ese enfoque a todos los swaps — tanto existentes como futuros — si
swap de tasa de de ap N P

; B se satisfacen todos los criterios de calificacion.
interés, excepto por la

! El PCC ha explicado que la “diferencia primaria entre el valor de liquidacion... y el valor razonable es que generalmente el
riesgo de no desempefio de las contrapartes del swap no es considerado en el valor de liquidacién.”

La ASU propuesta también requeriria la revelacion de (1) “la localizacién y cantidad de las ganancias y pérdidas [en el
estado de ingresos] que surjan de la terminacién temprana, si la hay, del swap” y (2) “la existencia y naturaleza de las
caracteristicas contingentes relacionadas con el riesgo de crédito” y los eventos contingentes relacionados para los swaps
en una posicién de pasivo al final del periodo de presentacion de reporte.



causacion del interés
periodico que surja de
la siguiente
liquidacion del swap

La segunda alternativa, denominada el “enfoque de contabilidad de cobertura
simplificado,” le permitiria a las compafiias privadas no asumir la inefectividad de la
cobertura contenida en una relacion de los flujos de efectivo que incluye un
préstamo con tasa de interés variable y un pago fijo, swap que recibe tasa variable.
Segun esta alternativa, la compafia privada (1) continuaria contabilizando el swap
de tasa de interés y la deuda a tasa variable por separado en la cara del balance
general, (2) asumiria que no hay inefectividad de la cobertura en la relacion de
cobertura, y (3) le estaria permitido medir el swap de tasa de interés a su valor de
liquidacién méas que a su valor razonable. Mediante la aplicacion del enfoque
simplificado de contabilidad de cobertura, la entidad lograria esencialmente los
mismos efectos en el estado de ingresos que si hubiera emitido deuda a tasa fija
dado que los cambios en el valor de liquidacion del swap serian diferidos a otros
ingresos comprensivos Yy liberado al estado de ingresos en la medida en que los
pagos de intereses cubiertos afecten el estado de ingresos.

Para usar este enfoque, la compafiia privada tendria que satisfacer el mismo criterio
de elegibilidad que segun el enfoque de los instrumentos combinados, con dos
excepciones. Primero, el término del swap so6lo necesitaria ser igual 0 menor que el
término del préstamo; no necesitaria aproximar el término del préstamo tal y como
se indicé en la condicion (7) anterior. Segundo, el swap no tendria que ser efectivo
al mismo tiempo que el préstamo (i.e., no aplicaria la condicion (8) arriba).

A diferencia del enfoque de los instrumentos combinados, el enfoque simplificado de
contabilidad de cobertura podria ser elegido por una compafiia privada sobre una
base de instrumento-por-instrumento. Para aplicar el enfoque, la compafiia privada
tendria que preparar documentacion de la contabilidad de cobertura similar a la
documentacion actualmente requerida para la contabilidad de cobertura segun la
ASC 815. Sin embargo, la compaifiia tendria “unas pocas semanas” para prepararla
(i.e., estaria exenta del requerimiento segun la ASC 815 de tener la documentacion
en el inicio de la cobertura).

Nota del editor: El enfoque simplificado de contabilidad de cobertura le
permitiria a la compafiia privada asumir que no hay inefectividad de la cobertura
sin tener que satisfacer el criterio estricto para usar el método del atajo contenido
en la ASC815-20-25-102 a 25-107. Ademas, dado que la compafiia privada
contabilizaria su swap de tasa de interés por separado de su instrumento de
deuda emitido segun el enfoque simplificado de contabilidad de cobertura,
continuaria revelando la informacién requerida por (1) ASC 815 para los
instrumentos derivados y (2) ASC 820 para las mediciones del valor razonable (si
bien revelaria el valor de liquidacién del swap si el valor de liquidacion es usado
como la base de medicién).

La compaiiia privada podria elegir aplicar los enfoques propuestos mediante usar ya
sea el método de adopcidn retrospectiva o el método retrospectivo modificado (i.e.,
ajuste acumulativo de puesta al dia registrado en el periodo de adopcién). La
compafiia privada también podria adoptar de manera temprana la adopcion. Las
compafiias que elijan aplicar el enfoque de instrumentos combinados tendrian que
aplicar el enfoque a todos los swaps que califiquen que existan a la fecha de la
adopcion y a todos los swaps futuros que califiquen. Alternativamente, las
compafiias que elijan aplicar el enfoque simplificado de contabilidad de cobertura
podrian aplicarlo a cualquier swap que califique que exista a esa fecha y a cualquier
swap futuro que califique. Las compafiias también necesitarian proporcionar ciertas
revelaciones sobre su adopcion del enfoque.



Pasos siguientes

Los comentarios sobre las tres ASU propuestas se reciben hasta el 23 de agosto de
2013y se discutiran en la reunién que el PCC tendra el 30 de septiembre de 2013.
FASB y el PCC determinaran las fechas efectivas para los estandares finales,
haciéndolo luego de considerar la retroalimentacién recibida sobre las propuestas.
Los cambios a las propuestas estaran sujetos a la aprobacion final del PCC antes
que las propuestas se envien a FASB para la decision sobre el endoso.



Apéndice A — Contabilidad alternativa para los activos intangibles adquiridos
en una combinacién de negocios

El siguiente diagrama de flujo de la decision fue reproducido de la orientacién propuesta por FASB. Esboza la aplicacién de
la contabilidad alternativa propuesta para los activos intangibles.

Identifique los activos intangibles que
puedan calificar para reconocimiento
separado.

4El activo
intangible
satisface el
criterio

Mo reconozca el activo intangible por
separado de la plusvalia perorevelela

contractual naturaleza del activo si es identificable
legal (pardgrafo 805-20-50-6)
(pardgrafosis

-20-55-2)

¢El activo
intangible
surge de
términos
contractuales
gue seanno-
cancelables
{paragrafo 805-
20-25-31)?

Reconozcay mida el activo intangible
por separado de la plusvalia con base en
los términos no-cancelables restantes
del contrato. No considere las
renovaciones o cancelaciones
contractuales potenciales (paragrafo
805-20-30-35)

¢Elactivo
intangible
surge de
otros
derechos
legales?

Reconozca el activo intangible por
separado de la plusvalia a valor
razonable (paragrafo 805-20-30-26)

No reconozca el activo intangible por
separado de la plusvalia perorevele la
naturaleza del activo intangible sies
identificable (paragrafo 805-20-50-6).




Apéndice B — Contabilidad alternativa para la plusvalia

El diagrama de flujo para la decision fue reproducido de la orientaciéon propuesta de FASB. Esboza la aplicacién de la
contabilidad alternativa propuesta para la plusvalia.

Evento originador
éHa ocurrido un evento
o han cambizado
circunstancias que

No

sefizlarian que el valor
razonablede ia entidad
puede estar por debajo
de suvaloren libros?

Valoracidn cualitativa
Evalie los eventos o circunstanciasrelevantes para determinar si
es mas probahle que no que el valor razonable de laentidades
menor que suvaloren libros[omitida lareferencia)

¢Es mas probable gue no
que el vaior razonahle

de laentidad sea menor

que suvaloren libros?

Mo

Calculeelvalor razonable de la entidad y comparelo con suvalor
en libros, incluyendo la plusvalia.

iEl valorrazonabledela No
entidad s menor que su

valoren libros?

N4

Reconozca deterioro igual a la diferencia entre el valorenlibros
de la entidad y suvalor razonable, sin que exceda el valoren

Pare

ibrosdela plusvalia.
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